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PRESENTACION

En este numero del Boletin de Coyuntura Econémica de la Fundacién Caja
Rural de Granada, teniendo en cuenta la informacion estadistica disponible en el
momento de su redaccion, se hace un analisis de lo ocurrido en el afio 2016.

En el panorama internacional, reconozcamoslo, las cuestiones
econdmicas han quedado relegadas a un segundo plano y, en cambio, dos
acontecimientos politicos han ocupado y ocuparan el centro de atencién y de
las preocupaciones: el Brexit y la llegada de D. Trump a la Presidencia de los
Estados Unidos. Estos dos hechos historicos marcaran un antes y un después,
pues ambos ponen en cuestion los pilares en lo que se apoya el orden econémico
mundial desde hace décadas.

La economia espanola, haciendo oidos sordos del ambiente politico, ha
sumado un aflo mas al capitulo de la recuperacion. El ritmo de actividad ha estado
marcado, desde la demanda, por el buen pulso que han registrado el consumo
privado y las exportaciones, y desde la oferta el protagonismo ha recaido en las
actividades ligadas al turismo. Por el tipo de crecimiento, intensivo en la utilizacién
del factor trabajo, el mercado laboral ha proseguido creando empleo y, por ende,
ha sido posible la reduccion absoluta y relativa del desempleo. Lo anterior no
puede ocultar la persistencia de una serie de importantes problemas: la escasa
calidad del empleo creado, la aparicion coyuntural de tensiones inflacionistas y
el preocupante estado de salud de las finanzas publicas en lo relativo al volumen
de deuda y al sistema publico de pensiones.

A grandes lineas las economias andaluza y granadina han transitado
por los mismos caminos que la espafiola, aunque con algunas salvedades. Una,
su velocidad de crecimiento es menor que el conjunto nacional; dos, el patrén de
comportamiento de los sectores de actividad es diferente al observado para la
economia espafola; y tres, los resultados en materia de generacién de empleo
y reduccién del paro cosechados en 2016 por Andalucia y Granada distan de los
alcanzados a nivel espanol.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Los balances economicos anuales suelen seguir un patron tradicional.
Siempre con los datos estadisticos en la mano, se analiza el comportamiento de
las principales variables econémicas, comprobando los avances o los retrocesos
con respecto al periodo anterior y, ademas, subrayando las concordancias o
desviaciones en relacion a la tendencia del ciclo. Esto suele ser lo habitual en
circunstancias normales.

Pero estaremos de acuerdo que 2016 no ha sido un afio normal. Mas por
acontecimientos politicos que econdmicos, muy probablemente quedara en la
historia como un ano que constituye el epilogo de una época y el proélogo de otra
diferente. Existe una opinidon muy extendida y compartida segun la cual, siguiendo
un orden temporal, el Brexit y el resultado de las elecciones presidenciales de
Estados Unidos nos encaminan a unos tiempos complicados e inciertos, pasando
de un determinado y conocido orden econémico mundial a otro bien distinto que,
por ahora, no nos atreveriamos a calificar de desorden.

Por lo que hasta el momento hemos visto y vivido, todo parece indicar que
nos adentramos en un terreno no exento de complicaciones, pero en modo alguno
desconocido; puesto que lo que se nos propone y vende como nuevo es muy afejo.
Basta conocer un poco la historia politica y econdmica de lo ocurrido en las primeras
cuatro décadas del pasado siglo para apreciar el previsible alcance de propuestas
que estan inspiradas en ideas que creiamos periclitadas: el proteccionismo, el
autoritarismo, los nacionalismos, la discriminacion, etc. Se nos ofrece un futuro
que solo puede ser considerado nuevo y prometedor por aquellos que carecen de
conocimientos historicos, pero los que desde el presente no dejan de mirar hacia
atras se estan dando perfecta cuenta que lo supuestamente nuevo es muy viejo y
que nos transportaria a los capitulos mas aciagos de la historia contemporanea,
en palabras de M. Mazower: la Europa negra’.

1 Nos estamos refiriendo al titulo del excelente libro de M. Mazower
(2001): La Europa negra. Ediciones B.



Centrandonos en las cuestiones econdmicas, sin olvidar por supuesto
la relevancia de las politicas en los actuales momentos, pocas dudas existen
que el panorama econdémico internacional ha dado un giro de 180 grados. Las
principales economias occidentales parecian estar recuperandose con grandes
dificultades de las profundas secuelas dejadas por la Gran Recesion, aunque
todo apunta que mas que a un restablecimiento pleno de la salud econémica y
financiera se dirigen hacia una prolongada etapa de estancamiento, en la que
los principales componentes del cuadro macroecondmico registran un pulso muy
bajo: el consumo, la inversion y las exportaciones.

A pesar de estos grises presagios, estaban muy claras las reglas del
juego que regian en el tablero econédmico mundial: globalizacion, comercio libre,
multilateralidad, etc. Pero tanto el Brexit como sobre todo lallegada ala Presidencia
de Estados Unidos de un personaje como D. Trump, han puesto en entredicho
los principios que hasta el momento prevalecian en las relaciones econémicas
y financieras internacionales. Donde antes se hablaba de globalizacién, ahora
se antepone el término desglobalizacion; donde se bendecian las bondades
del comercio libre, ahora se quiere reinstaurar el proteccionismo mediante la
vuelta a los aranceles y normas restrictivas de los intercambios comerciales;
cuando hasta hace bien poco lo que se pretendia era liberalizar de manera
progresiva los movimientos del factor trabajo, se nos amenaza con cierre de
fronteras y deportaciones; mientras que habia calado la idea de que no deberian
de volver a repetirse determinadas practicas financieras que propiciaron
el desencadenamiento de la Gran Recesién, se han tomado una serie de
decisiones que han hecho tabla rasa de esa intencion; y, en definitiva, todo lo
anterior, que es lo que hasta ahora conocemos, apunta en una direccion: coartar
la libertad econdmica de las personas y de las empresas con el argumento de
que el neoproteccionismo y la desglobalizacion traeran consigo mas crecimiento,
empleo y bienestar.

En estos instantes todo esta por ver, pero lo que si es ya mas que
evidente es como el desconcierto, la incertidumbre y la preocupaciéon reinan
en el escenario econdmico internacional. Nadie sabe a ciencia cierta cuales
van a ser las directrices de politica econdmica de la nueva administracion
estadounidense, ni tan siquiera si las tiene o mas bien estaremos expuestos a
continuas, extravagantes y disparatadas ocurrencias. Por si lo anterior fuera
poco, en estas horas tan cruciales la Unidn Europea ni esta, ni se la espera; a su
ya cronica crisis existencial se le suma su pasividad ante lo que esta ocurriendo
a su alrededor, padece un sonambulismo preocupante, puesto que carece de



una estrategia definida para afrontar con garantias los retos que supone la
salida de la UE de una economia del peso de la britanica y el antieuropeismo
que desprende el nuevo Presidente de Estados Unidos. A lo cual habra que
sumar los problemas econdmicos que viene arrastrando en los ultimos anos: el
bajo crecimiento, el agotamiento y la insuficiencia de los estimulos monetarios,
el problema de la deuda, el retorno del fantasma griego, la dudosa salud de
algunas entidades financieras, etc.

Asi pues, no son pocos los indicios que apuntan a que 2016 ha sido un
afo bisagra, con él se cierra la puerta de una época y comienza otra que esta por
ver a donde nos conducira.

En esta atmdsfera tan enrarecida se han desenvuelto con desigual fortuna
las principales economias occidentales durante buena parte del pasado afio.

En los proximos meses un buen numero de editoriales y autores trataran de
explicarnos las razones, algunas comprensibles pero otras no tanto, por las cuales D.
Trump ha alcanzado la Presidencia de la primera potencia econémica del mundo.
Una parte de la narrativa que ha desplegado en la campana electoral consistia en
pintar un cuadro catastrofico de la situacion econdmica; ha dibujado un panorama
apocaliptico: paro, deslocalizacidon de empresas, empobrecimiento, etc.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: ESTADOS UNIDOS

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 2,4 2,2 2,4 2,6 1,6
Demanda interna (aportacion PIB) 2,6 1,9 2,6 1,7 1,7
Produccioén industrial. Tasa media del periodo 1,9 1,9 3,7 0,3 -0,9
Tasa de inflacion 2,3 1,5 1,6 0,1 1,3
Tasa de paro 6,0 7.4 6,2 53 49
Empleo. Tasa media del periodo 0,9 1,0 1,7 1,7 1,8
Déficit puablico/PIB -4,9 -5,6 -4,9 -4,2 -3,7
Deuda publica/PIB 74,8 104,7 104,8 105,2 108,2
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) -3,4 -2,3 -2,2 -2,2 -2,5

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Sin embargo, y como suele ocurrir con los discursos demagogicos, los
datos no corroboran esa vision tan negativa. Basta echar una ojeada a los datos
del afo 2016, el ultimo de la era Obama, para desmentir la supuesta postracion



de la economia estadounidense. En el pasado afio la actividad econémica se
ha incrementado un 1,6 por 100, registro que es 1 punto inferior al habido en
2015, pero que viene a corroborar que, con altibajos, esta economia continua
por la senda de la recuperacion y que, ademas, ha resistido con cierta solidez el
desmontaje de los estimulos monetarios que desde hace afios venia desarrollando
la Reserva Federal, la ultima prueba de ello es la decision tomada el pasado
15 de marzo de elevar el tipo de interés oficial del dinero un cuarto de punto,
pasando del 0,75 al 1 por 100. Este pulso econdmico esta siendo mantenido en
su totalidad por la pujanza de la demanda interna, cuya aportacion al crecimiento
del PIB se cifra en 1,7 puntos porcentuales, dado que el sector exterior, que
arroja un déficit por cuenta corriente del 2,5 por 100 en términos del PIB, sigue
en su tradicional posicion negativa. No obstante, lo mas sorprendente, y que
desmiente de plano todo el discurso populista, es que el mercado de trabajo
estadounidense se halla en una situacion cercana al pleno empleo: la tasa de
paro al final del afio 2016 es tan sélo del 4,9 por 100 y el empleo se ha expandido
un 1,8 por 100; sin que por ello se haya visto afectada la estabilidad de precios,
puesto que la tasa de inflacién se ha situado en el 1,3 por 100. Si un pais que se
encuentra en esta situacion laboral esta al borde del precipicio, como habria que
catalogar la de aquéllos cuya tasa de paro ronda el 20 por 100.

Los puntos débiles de la primera potencia no se hallan en la actividad, en
los precios o en el mercado de trabajo; hay que buscarlos en el estado de las
finanzas publicas, lo cual pone en entredicho las promesas del nuevo Presidente
en cuanto al despliegue de un megalémano plan de infraestructuras. No sera nada
facil encajar la propuesta de bajar los impuestos y a la vez incrementar el gasto
publico en una economia que soporta, con los datos de 2016 sobre la mesa, un
déficit publico del 3,7 por 100 del PIB y una deuda publica equivalente al 108,2
por 100 del PIB. Si no se tienen en cuenta estas restricciones presupuestarias,
el desequilibrio de las cuentas publicas puede ser de tal calibre que frene la
recuperacion de la economia estadounidense.

Como es comprensible, en estos momentos el devenir de esta economia
es una verdadera incognita, pues todo parece indicar que la politica econémica
venidera sera muy diferente a la aplicada durante la etapa del Presidente Obama.
Se esperan importantes cambios -0 mas bien ocurrencias?- en lo que respecta
a las politicas fiscal, comercial, laboral, etc.; y debemos estar muy atentos a las
mas que probables tensiones que puedan producirse entre el nuevo Presidente
y la Reserva Federal, siempre y cuando la estrategia monetaria de ésta no sea
del gusto de aquél.



Otro afno mas la economia japonesa ha mostrado los sintomas de esa
doble personalidad que tiene desde hace décadas. Lo que ocurre es que en
2016 nos ha ofrecido su perfil positivo y no el recesivo.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: JAPON

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 0,8 1,5 -0,1 1,2 1
Demanda interna (aportacion PIB) 0,7 1,8 -0,4 0,6 0,5
Produccioén industrial. Tasa media del periodo 0,2 -0,6 2,1 -1,2 -0,5
Tasa de inflacion 0,1 0,4 2,7 0,8 -0,1
Tasa de paro 4.3 4,0 3,6 3,4 3,1
Empleo. Tasa media del periodo -0,1 0,7 0,6 0,4 1,0
Déficit publico/PIB -6,2 -8,5 -54 -3,5 0,0
Deuda publica/PIB 179,1 243,2 249,1 248,0 250,4
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) 2,6 0,7 0,6 3,2 3,9

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Si comparamos lo ocurrido en 2016 con lo acontecido en 2014 y 2015,
ciertamente sélo cabe valorar de manera positiva el afio 2016. En el pasado
ejercicio el ritmo de actividad se ha acelerado un 1 por 100, dato que a simple
vista podria ser adjetivado como modesto, pero cuya calificacion sube de
grado si la cotejamos con la recesion de 2014 (-0,1 por 100) y esta en sintonia
con el incremento de 2015 (1,2 por 100). Como viene siendo costumbre en el
caso nipon, este repunte de la actividad esta protagonizado por el superavit del
sector exterior (3,9 por 100 del PIB) y en menor medida por el aporte de una
demanda interna muy constrefida por el envejecimiento de la poblacion, por su
alta tasa de ahorro y por la baja propensién al consumo. Asi pues, un afo mas
las exportaciones son las que mantienen a flote a la economia japonesa.

El resto de variables revelan algunos signos dignos de mencion. Por un lado,
por mas que tanto la politica monetaria como la fiscal se empefan en lo contrario,
persiste la amenaza deflacionista al descender los precios un 0,1 por 100. Por otro
lado, teniendo en cuenta las peculiaridades de su marco de relaciones laborales,
la tasa de paro, con respecto a la de 2105, se ha situado en la cota del 3,1 por
100, es decir, ha descendido 3 décimas. Y por ultimo, pero no por ello es menos
importante, las finanzas publicas muestran una luz y una sombra: en el primer
caso, se ha logrado reducir a niveles minimos el déficit publico; y en el segundo,
continla a niveles estratosféricos la deuda publica (250,4 por 100 del PIB).
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En lo que respecta a la Eurozona, 2016 ha sido un afo gris desde el punto
de vista econdmico; en el sentido de que mas bien todo apunta a que se adentra
en una etapa de estancamiento de duracion incierta. Esta percepcion se asienta
mas en factores de orden estructural que en consideraciones coyunturales, esto
es, si introducimos en el esquema interpretativo fenbmenos de tan profundo
calado como el acelerado envejecimiento de la poblacion, la cada vez menor
incidencia de los avances tecnoldgicos en las ganancias de productividad, la
desindustrializacion, la pérdida de relevancia econdmica con respecto a Estados
Unidos y China, etc.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: EUROZONA

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 1,5 -0,5 1,3 2,0 1,7
Demanda interna (aportacion PIB) 1,3 -0,9 0,9 1,8 1,9
Produccién industrial. Tasa media del periodo 0,9 -0,7 0,8 2,3 1,4
Tasa de inflacion 1,9 1,4 0,4 0,0 0,2
Tasa de paro 9,8 12,0 11,6 10,9 10,0
Empleo. Tasa media del periodo 0,7 -0,7 0,6 11 1,3
Déficit publico/PIB -3,1 -2,9 -2,4 -2,1 -1,7
Deuda publica/PIB 75,6 93,2 94,2 92,6 91,5
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) 0,8 2,5 3,1 3,3 3,6

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Los datos correspondientes al pasado afio, 2016, desmienten que la tasa
de crecimiento registrada en 2015 (2 por 100) era un indicio preclaro de una
recuperacion soélida como por algunos se proclamoé en su momento. Aunque
no suponga un desmentido rotundo, el registro de 2016 viene a moderar un
poco ese optimismo, pues la actividad productiva ha descendido 3 décimas con
respecto al ejercicio precedente, para situarse en el 1,7 por 100. 4 Cuanto habra
que esperar para que la tasa de crecimiento del PIB de la Eurozona supere con
claridad la barrera del 2 por 100? A ciencia cierta se desconoce, pero mucho nos
tememos que en las actuales circunstancias tardaremos en verlo.

El crecimiento econdmico de este grupo de paises se ha cimentado
tanto en las aportaciones de la demanda interna como del sector exterior. Con
respecto a lo primero, apuntar que a ello ha contribuido la recuperacion que
se ha detectado en algunas economias tras afios recesivos; y en referencia al
segundo, senalar el efecto beneficioso que sobre las exportaciones ha tenido la

1"



depreciacion del euro, especialmente en la segunda mitad del afio. En cualquier
caso, el crecimiento registrado ha posibilitado que la tasa de paro de 2016 (10
por 100) haya sido inferior a la de 2015 (10,9 por 100), quedando en evidencia
un afio mas la gran disparidad existente entre la Eurozona y Estados Unidos,
dado que la tasa de paro de la primera duplica a la de la segunda.

En cuanto a los equilibrios fundamentales, la Eurozona no ha sufrido
grandes oscilaciones en 2016. La tasa de inflacion registrada (0,2 por 100)
estd muy alejada del nivel (2 por 100) en que el BCE marca la linea de la
estabilidad de precios, si bien no por ello debemos dejar de resaltar que el
dato del pasado afio supone un cambio respecto al de 2015 (0,0 por 100);
solo el mas inmediato futuro dictara sentencia respecto de si el repunte de los
precios es coyuntural, debido al encarecimiento de los precios de la energia,
o bien es un definitivo adiés a la amenaza deflacionista. Si se confirmase lo
segundo, cabe esperar que a no mucho tardar el BCE modifique o gradue su
politica monetaria expansiva, mas aun si tenemos en cuenta la subida de tipos
decidida por la Reserva Federal el 15 de marzo. Asimismo, desde la perspectiva
del conjunto de la Eurozona, la informacién relativa al estado de las finanzas
publicas en 2016 esta dentro de unos parametros normales, atendiendo a las
circunstancias en las que nos hemos desenvuelto en los ultimos tiempos: el
déficit publico se cifra en el 1,7 por 100 del PIB, claramente por debajo de la
cota del 3 por 100, y la deuda publica se situa en el nivel preocupante, pero no
alarmante por ahora, del 91,5 por 100 del PIB.

Como en otros casos, las perspectivas referidas a la Eurozona son
inciertas, en el sentido de que a los nubarrones que se ciernen sobre la economia
mundial hay que sumarles los frentes abiertos en su interior: el bajo crecimiento,
el peligro del populismo en proximas citas electorales, el enésimo drama griego,
etc. A lo anterior hay que sumar una nueva incégnita: ; Qué hara el BCE ante la
elevacion de tipos acordada por la Reserva Federal el pasado mes de marzo?

Tal vez la economia alemana, junto con la china y la japonesa, sea una
de las que se pueda ver mas negativamente afectada por un cambio brusco
en el orden econdmico mundial vigente hasta hace poco tiempo. Teniendo en
cuenta que estamos hablando de la segunda potencia exportadora del mundo,
no hace falta ser un gran experto para percibir que la economia germana puede
ver mermada su potencial si el mundo vira del librecambio al proteccionismo,
y de la globalizacion al nacionalismo econdmico y comercial. Si se confirmase
esta deriva, a Alemania sélo le quedaria una estrategia: apostar decididamente
por el proyecto europeo para asi compensar las pérdidas de comercio en los
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mercados mundiales con las ganancias comerciales en la Union europea, esto
es, se produciria un efecto de desviacion de comercio.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: ALEMANIA

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 1,4 0,1 1,6 1,7 1,8
Demanda interna (aportacion PIB) 1,0 0,7 1,2 2,0 2,1
Produccioén industrial. Tasa media del periodo 1,7 0,1 1,3 0,8 0,9
Tasa de inflacion 1,4 1,6 0,8 0,1 0,4
Tasa de paro 7.9 5,2 5,0 4,6 4,2
Empleo. Tasa media del periodo 0,6 0,6 0,5 0,9 1
Déficit publico/PIB -2,2 0,1 0,7 0,7 0,6
Deuda publica/PIB 66,2 771 74,7 71,2 68,2
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) 3,4 6,9 7,6 8,5 8,7

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Al menos hasta 2016 la primera economia europea ha continuado dando
signos mas que evidentes de una buena salud. La actividad productiva se ha
acelerado a un ritmo del 1,8 por 100, tan sélo una décima por encima de la tasa
de 2015. En dos pilares se asienta la fortaleza germana: la solidez de la demanda
interna, cuya aportacion al crecimiento se cuantifica en 2,1 puntos porcentuales,
y la robustez de su capacidad exportadora, como muestra la cuantia del superavit
por cuenta corriente: 8,7 por 100 con respecto al PIB.

Alo anterior hay que sumar un cuadro de situacion muy positivo. Primero,
la tasa de paro con respecto a la de 2015 ha descendido 4 décimas, para situarse
enel 4,2 por 100, o sea, se halla en una situacion de pleno empleo, equiparandose
a los casos japonés y estadounidense. Segundo, la estabilidad de precios no se
ha visto perturbada por la pujanza de la demanda interna, al situarse la tasa de
inflacion muy por debajo del nivel de referencia marcado como infranqueable por
el BCE (2 por 100): 0,4 por 100. Y tercero, el circulo virtuoso se cierra con unas
finanzas publicas saneadas: un superavit publico equivalente al 0,6 por 100 del
PIB y una deuda publica a la baja, en tanto que ha pasado de un nivel del 77,1
por 100 del PIB en 2013 al 68,2 por 100 en 2016.

Teniendo en cuenta el peso de laeconomia alemanaen el conjunto europeo,
su futuro es nuestro futuro. Y por los factores y los temores apuntados puede
que Alemania opte, una vez encauzado el proceso de salida del Reino Unido, por
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relanzar y afianzar una Europa mas unida en los terrenos econémico, comercial,
monetario, financiero y politico; o, como ultimamente parece, decantarse por una
UE a varias velocidades, aunque llamarle a esto una Unidn es un tanto atrevido.

La economia francesa es un ejemplo de estancamiento. Su aparato
productivo y sus mercados tanto de productos como factoriales no han
reaccionado a los timidos programas de reformas estructurales que han intentado
con desigual fortuna distintos gobiernos.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: FRANCIA

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 1,6 0,3 0,2 1,3 1,1
Demanda interna (aportacion PIB) 1,7 0,2 0,7 2,0 2,0
Produccioén industrial. Tasa media del periodo -0,1 -0,5 -1,0 1,6 0,4
Tasa de inflacion 1,6 1,0 0,6 0,1 0,3
Tasa de paro 9,3 10,3 10,2 10,4 10,0
Empleo. Tasa media del periodo 0,8 -0,8 -0,3 0,4 0,7
Déficit publico/PIB -3,6 -4.1 -4,0 -3,5 -3,3
Deuda publica/PIB 70,9 92,3 95,0 96,2 96,4
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) -0,2 -2,0 -1,7 -2,0 -2,3

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Sus constantes econdmicas no dan muestras de una gran vitalidad,
apreciandose un notable contraste entre el estado de forma de la economia
germanay la gala. Su tasa de crecimiento en 2016 ha sido del 1,1 por 100, lo que
supone dos décimas menos que la correspondiente a 2015; en este incremento
ha sido decisiva la contribucion de la demanda interna (2 puntos porcentuales)
mientras que el sector exterior ha constituido una rémora. En consonancia con
la mediocridad general se encuentra el resto de registros basicos. De una parte,
a pesar de las presiones ejercidas sobre los precios por la demanda interna y
el encarecimiento de la energia, la tasa de inflacion estad muy lejos del nivel del
2 por 100, en concreto ha sido del 0,3 por 100. De otra parte, la tasa de paro
permanece elevada (10 por 100), en comparacion con la alemana por ejemplo,
aunque en 2016 se ha reducido 4 décimas con respecto alade 2015.Y por ultimo,
las cuentas publicas no estan por debajo de los limites maximos de referencia: el
déficit publico es del 3,3 por 100 del PIB y la deuda publica ha alcanzado la cota
del 96,4 por 100 del PIB.
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Sin embargo, como es de sobra conocido, en los préximos meses
es probable que Francia sea motivo de preocupacion a nivel mundial por las
incertidumbres y preocupaciones existentes en torno al desenlace de las préximas
elecciones presidenciales, ante el temor de que el resultado de las mismas sea
un calco de las celebradas a finales del pasado afo en los Estados Unidos.

La economia italiana, a pesar de la inestabilidad politica creada tras la dimision
del primer ministro y de los insistentes rumores acerca del verdadero estado
de algunas entidades financieras, en términos generales ha tenido un mejor
comportamiento en 2016 que en 2015.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: ITALIA

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 0,6 -1,9 -0,4 0,7 1
Demanda interna (aportacion PIB) 0,6 -2,9 -0,6 1,0 1,1
Produccién industrial. Tasa media del periodo -0,4 -3,1 -0,5 1,1 2,0
Tasa de inflacion 2,3 1,3 0,2 0,1 -0,1
Tasa de paro 9,5 12,2 12,7 11,9 1,7
Empleo. Tasa media del periodo 0,5 -1,5 0,4 0,8 1,3
Déficit publico/PIB -3,5 -2,9 -3,0 -2,6 -2,3
Deuda publica/PIB 111,8 128,5 1321 132,3 132,8
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) -0,1 0,9 2,0 1,6 2,7

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Si hacemos un contrapunteo entre un ano y otro podemos constatar las
diferencias. En primer lugar, el pulso econémico se ha acelerado; mientras que en
2015 el PIB se incrementd un 0,7 por 100, en 2016 dicha variable se ha expandido
un 1 por 100, alejandose del precipicio de una nueva recesion. Esta modesta
recuperacion ha tenido tres protagonistas: la demanda interna, el sector exterior y
la produccion industrial. En segundo lugar, continua esta economia mas cerca del
limite que marca la deflacién que del maximo fijado por el BCE, en cuanto que la
tasa de inflacion de 2016 se ha fijado en el -0,1 por 100. En tercer lugar, al crecer el
empleo un 1,3 por 100, la tasa de paro ha descendido tan soélo 2 décimas debido
al incremento de la poblacién activa, situandose en el 11,7 por 100. Y en cuarto
lugar, las cuentas publicas muestran claroscuros; el déficit publico se halla por
debajo del limite maximo permitido (3 por 100 del PIB): 2,3 por 100 del PIB; pero
la deuda publica se ha instalado en unos niveles preocupantes desde hace anos,
de manera que en 2016 se ha elevado hasta el 132,8 por 100 del PIB.
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La economia britanica ha sido uno de los focos de atencién mundial a
lo largo de 2016 puesto que, como es de sobra conocido, democraticamente ha
decidido abandonar la Uniéon Europea. Un hecho histérico de esta envergadura,
al cual prestamos atencion en el anterior numero de este Boletin, constituye un
foco de incertidumbre y preocupacion, porque es un fendmeno desconocido hasta
ahora, al ser la primera vez que un pais miembro de la UE decide abandonarla;
es por ello que en este tema abundan las suposiciones y escasean las certezas.

Desde la 6ptica econémica, es un caso similar al estadounidense. El
estado de la economia britanica no avala una decisién como la adoptada en la
consulta popular celebrada a mediados de 2016. El nivel y el comportamiento de
las principales variables econémicas no tienen el suficiente valor explicativo de
un acontecimiento tan inesperado y sorprendente.

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS: REINO UNIDO

1995-2015 2013 2014 2015 2016
PIB. Tasa media del periodo 2,1 1,7 2,9 2,2 1,8
Demanda interna (aportacion PIB) 2,2 1,9 3,6 21 2,2
Produccioén industrial. Tasa media del periodo -0,2 -0,6 1,7 1,3 1,2
Tasa de inflacion 2,1 2,6 1,5 0,0 0,7
Tasa de paro 6,3 7,5 6,1 53 4,9
Empleo. Tasa media del periodo 1,0 1,2 2,3 1,8 1,4
Déficit publico/PIB -3,9 -5,7 -5,7 -4,3 -3,4
Deuda publica/PIB 54,2 87,3 88,2 89,0 88,6
Balanza Pagos: Cta. Cte. (% PIB) -2,3 -4,5 -5,1 -4,3 0,0

Fuente: OCDE, Eurostat, Banco de Espafia y Funcas. Elaboracién propia.

Porque de sorprendente cabe calificar esa toma de posicién cuando
estamos hablando de una economia que en 2016 ha crecido un 1,8 por 100;
que la contribucién de su demanda interna se ha incrementado hasta el 2,2 por
100; que la produccion industrial se ha expandido un 1,2 por 100; que la tasa de
inflacion es del 0,7 por 100; que la tasa de paro es de tan sélo un 4,9 por 100;
y que las cuentas publicas se hallan bajo control: el déficit publico representa el
3,4 por 100 del PIB y la deuda alcanza el 88,6 por 100 del PIB. Atodo lo anterior
habria que afadir que se encontraba en una situacion mas comoda que otras
economias de la UE, pues sabido es que no forma parte de la Eurozona; lo cual
le permite unos mayores grados de libertad a su politica econdomica que la que
tienen otros paises cuya moneda es el euro.
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Solamente la utilizacién torticera, falsa y demagdgica de fenémenos
como la emigracion, la globalizacién o las desigualdades, en combinacion con
el resurgir del populismo y del autoritarismo, asi como la desafeccion hacia las
élites politicas, pueden explicar lo que ha ocurrido contra todo prondstico.

Como el lector bien puede entender, seria una temeridad por nuestra
parte adentrarnos en las tierras pantanosas de las perspectivas de futuro. Si en
circunstancias normales ya es complicado otear el porvenir, cuanto mas en las
actuales circunstancias, caracterizadas por el mas absoluto de los desconciertos.
Esta muy extendida la opinién de que pocas cosas seran como antes y que mas
bien asistiremos a cambios impensables hasta hace escasos meses. Y, ademas,
si 2016 pasara a la historia como el afo del Brexit y del triunfo electoral de D.
Trump; mucho nos tememos que 2017 es probable que nos depare mas de una
sorpresa, cuando pronto deben celebrarse elecciones en Francia y Alemania.
Visto lo visto en 2016: s Alguien se atreve a hacer prondsticos para 20177
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ECONOMIA ESPANOLA

Tomando como punto de referencia las incertidumbres existentes en el contexto
internacional en el que se desenvuelve la economia espafola, no seria de
extrafiar que 2016 fuese el ultimo en el que su ritmo de actividad alcance e
incluso rebase la cota del 3 por 100. Desde que en 2014 se remontasen los afios
mas duros de la crisis econdmica, el pulso productivo ha ido de menos a mas
hasta que en 2015 y 2016 se ha alcanzado una tasa de crecimiento que es mas
propia del pasado: 3,2 por 100.

A esta revitalizacion de los ultimos afos han contribuido un conjunto de
factores externos favorables que, junto con una serie de condicionantes internos,
han propiciado esta sustancial mejora de la coyuntura econdmica, después
de un ciclo recesivo cuya secuela mas evidente y negativa ha sido una fuerte
destruccion de empleo y una subida sin precedentes del paro tanto en términos
absolutos como relativos. En una situacion tan delicada unicamente pueden ser
bienvenidos acontecimientos como los siguientes: el desplome, que no descenso,
del precio del barril de petrdleo y, sobre todo, el cambio que en su momento se
produjo en la estrategia monetaria del Banco Central Europeo tras la llegada a su
Presidencia de Mario Draghi, a partir de ese momento se aparco una inexplicable
obsesion por un problema inexistente —la inflacion- y, aunque tarde, se optd por
una potente y decidida expansion monetaria en dos frentes: reduccion drastica
del tipo de interés oficial del dinero e inyeccidon monetaria mediante la compra de
determinado activos financieros.

Ambos factores externos facilitaron el restablecimiento de las constantes
vitales de nuestra economia, muy dafada por las profundas heridas causadas
por el estallido de la burbuja inmobiliaria, la obstruccién de los circuitos
crediticios y la drastica subida de la prima de riesgo. Estos vientos a favor,
en combinacion con una severa devaluacion interna, son los que han permitido
que la economia espanola saliese de la recesion y en no mucho tiempo, entre
2014 y 2016, alcanzase una velocidad de crucero. Pero los vientos econémicos
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son cambiantes; y en el ultimo tramo del pasado afio el precio del petréleo ha
comenzado a escalar y mas pronto que tarde la autoridad monetaria europea
irA desmontando el andamiaje monetario que lleva sosteniendo a la Eurozona
en los ultimos anos; de lo contrario se abriria una brecha muy preocupante para
la economia mundial entre las diferentes estrategias monetarias del BCE vy la
Reserva Federal. La duracién de los apoyos monetarios va a depender de si
la estabilidad de precios se ve amenazada por el encarecimiento detectado en
los meses recientes en los productos energéticos. Si el repunte de las tasas de
inflacién en algunos paises del euro fuese coyuntural, y por tanto pasajero, la
estrategia monetaria se ira dosificando a lo largo de un periodo prudencial, pero
en el caso que aparezcan sefales que avisen de tensiones inflacionistas las
presiones alemanas sobre el BCE obligaran a éste a modificar su esquema de
control monetario.

Si sumamos los nubarrones que se ciernen sobre el escenario econémico
internacional, tras el Brexit y las proclamas proteccionistas de la administracion
estadounidense, la subida del precio de los productos energéticos, y la
disminucién de la intensidad expansiva de la politica monetaria; el resultado es
que las cafias se pueden tornar en lanzas para la economia espafiola. Si asi
fuese surge un interrogante: ¢ Seria capaz por si sola la economia espafiola, sin
ayuda de estimulantes, de mantener el ritmo de crecimiento, y por tanto también
la creacién de empleo, de los dos ultimos afos?

Lo que ocurrira en el futuro lo desconocemos, pero lo cierto es que
en 2016 nuestra economia ha seguido dando muestras inequivocas de que
Su recuperacion continua por buen camino. La intensidad y la direccion del
crecimiento registrado en 2016 han seguido el mismo patron que en 2015. El
pasado afio el PIB se ha incrementado a la misma tasa que en el anterior: 3,2
por 100. A este buen resultado han contribuido, en distinto grado, tanto factores
que operan por el lado de la demanda como aquellos cuya aportacion procede
del flanco de la oferta. En el primer caso, de los 3,2 puntos, en concreto 2,8 pp
los ha aportado la demanda interna y el resto (0,4 pp) son debidos al excelente
comportamiento del sector exterior. En relacion a la demanda interna, sus
diferentes componentes han seguido las siguientes trayectorias: el gasto en
consumo final de los hogares mantiene un notable ritmo, apoyado en la creacién
de empleo y en una mejora de la confianza de los consumidores en el futuro,
como queda corroborado por la tasa de aumento que ha logrado: 3,2 por 100,
cuando en 2015 fue del 2,8 por 100; el gasto en consumo final de las AA.PP.
ha moderado la tendencia expansiva reflejandose ello en un aumento del 0,8

20



por 100, lejos del 2 por 100 de 2015, recordemos al respecto que buena parte
del afio 2016 el Gobierno estaba en funciones, con lo que ello supone a la hora
de ejecutar las partidas de gasto; y, por ultimo, la inversién, en comparacién
con lo ocurrido en el afio precedente, se ha desacelerado a lo largo de 2016,
de manera que ha crecido un 3,1 por 100 mientras que en 2015 dicha tasa fue
del 6 por 100; es probable que la incertidumbre politica reinante, hasta tanto en
cuanto hubiese un Gobierno con plenos poderes, afectase negativamente a esta
importante variable.
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En suma, y desde la perspectiva de la demanda, se aprecia un reparto
de papeles desigual entre sus componentes, prosiguiendo el protagonismo
del consumo privado y detectandose un cierto agotamiento, esperemos que
pasajero, en la inversion. Sin embargo, tal vez el hecho mas resenable sea el
papel impulsor que en estos momentos esta jugando el sector exterior, maxime
si tenemos en cuenta que tradicionalmente éste casi siempre ha supuesto un
freno para nuestro crecimiento.
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Demanda Nacional: Contribucién al PIB
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Muy probablemente la fuerte devaluacion interna, ademas de otros
factores, ha abaratado el salario por hora trabajada, de forma tal que las empresas
exportadoras espafnolas han visto como se ha incrementado la competitividad
precio. Ello ha hecho posible que, atendiendo a la informacién de la balanza
comercial facilitada recientemente por la Secretaria de Estado de Comercio, se
hayan registrado cifras récords en nuestro comercio exterior de mercancias.
Al respecto, veamos algunos botones de muestra. Primero, en 2016 el déficit
comercial se ha cifrado en 18.754 millones de euros, es decir, un 22,4 por 100
inferior al de 2015. Segundo, las exportaciones de mercancias han alcanzado
un nivel histérico al cuantificarse en 254.530 millones de euros, lo que supone un
aumento del 1,7 por 100 respecto al afio 2015y, en paralelo, las importaciones
han retrocedido un 0,4 por 100, hasta los 273.284 millones de euros. Y tercero,
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y muy importante, con este comportamiento de la balanza comercial es mas
que previsible que la balanza por cuenta corriente registre por segundo afo
consecutivo un superavit en torno al 2 por 100 del PIB.
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Si observamos el crecimiento experimentado en 2016 desde la éptica de
la oferta, apreciamos que, en desigual medida, todos los sectores de actividad
han contribuido positivamente. Por primera vez en los ultimos afos, los distintos
sectores han remado en la misma direccion y ninguno ha representado un
obstaculo para que continue un afio mas larecuperacion de laeconomia espafola.
Por un lado, la agricultura, al contrario de lo que ocurrié en 2015, ha visto como
su actividad productiva se ha incrementado un 3,4 por 100. Por otro lado, la
industria, que en 2015 crecié un 5,5 por 100, tan sélo se ha expandido un 2,4
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PIB: Industria
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por 100 por la conjuncién de distintos factores: el esfuerzo inversor, las ganancias
de competitividad y el avance del consumo. Seguidamente, la construccion, una
vez superado el duro y prolongado ajuste de los ultimos afios, esta volviendo a
recuperar un ritmo normal de crecimiento (2,5 por 100), si bien este renacimiento del
sector esta siendo muy selectivo en cuanto a actividades (rehabilitacion, reformas)
y a zonas geograficas (centros de determinadas capitales). Y por ultimo, al crecer
un 3,4 por 100, los servicios un afio mas son la piedra angular en la que descansa
la revitalizacion de la economia espafiola; en este caso son dos actividades las que
llevan la voz cantante: el turismo, la auténtica locomotora de nuestra economia en
los ultimos anos, y el comercio, consecuencia de la mejoria detectada en el empleo
y de las mejores perspectivas de las familias respecto al futuro.
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PIB: Servicios
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Siempre y cuando la economia espafola crezca a unas tasas como las
de los dos ultimos ejercicios, el mercado de trabajo de trabajo se beneficiara
doblemente: al incrementarse el empleo y al reducirse el paro. Y, como no podia
ser de otra forma, asi ha ocurrido en 2016. Desde un punto de vista general, el
balance del mercado de trabajo en 2016 arroja un resultado positivo.

MERCADO DE TRABAJO: BALANCE DE 2016

Miles de personas, puntos porcentuales y porcentajes
IV T 2015 IV T 2016 Variacién absoluta Tasa de variacion
m 22873,7 22745,9 -127,8 -0,56
Ocupados 18094,2 18508,1 413,9 2,29
Parados 4779,5 4237,8 -541,7 -11,33
Tasa de paro 20,9 18,74 -2,16 -10,33
18094,2 18508,1 413,9 2,29
Tiempo completo 15250,5 15675,1 4246 2,78
Tiempo parcial 2843,7 2833 -10,7 -0,38
No asalariados 3101,2 3122,7 21,5 0,69
Asalariados 14988,8 15385,4 396,6 2,65
Contrato indefinido 11142,6 11312,5 169,9 1,52
Contrato temporal 3846,2 4072,9 226,7 5,89
Fuente: INE. Encuesta de Poblacion Activa. Elaboracion propia
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Si comparamos los cuartos trimestres de 2015 y 2016 destacan los
siguientes puntos de interés. En primer lugar, el paro ha descendido en 541.700
personas, pasando de 4.779.500 personas desempleadas a finales de 2015 a
4.237.800 personas al concluir 2016; esta reduccién del numero de parados en
combinacioén con el descenso de la poblacién activa en 127.800 personas ha
provocado una disminucion de 2,16 puntos de la tasa de paro, lo que nos ha
permitido después de muchos afios situar la tasa de paro por debajo del 20 por
100, en concreto el 18,74 por 100. En segundo lugar, es conveniente no lanzar
las campanas al vuelo en este tema, dado que un 23,5 por 100 de la reduccién del
paro es consecuencia del descenso de la poblacion activa y el restante 76,5 por
100 si es debido al incremento de la ocupacioén. Y en tercer lugar, centrandonos
en el empleo, subrayar que al finalizar 2016 habia en nuestro pais 413.900 personas

Tasa de paro

25,1 254

19,6
16,1

mas trabajando que en 2015; ahora bien, igual que constatamos que prosigue la
creacion de empleo, no es menos cierto que persiste también la precariedad, puesto
que del total de los 396.600 nuevos asalariados habidos en 2016, un 57,1 por 100
han suscrito un contrato temporal y el restante 42,9 por 100 un contrato indefinido.
Es innegable que dentro del contexto europeo somos uno de los paises donde mas
crece el empleo, pero no se puede ocultar que asimismo es uno de los que tiene los
mayores niveles de temporalidad y, en consecuencia, de precariedad laboral. Los
datos del mercado laboral correspondientes a 2016 mueven al optimismo, ma non
troppo, seamos prudentes.
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Hasta aqui la lectura econémica del 2016 es agradable a grandes rasgos.
Sin embargo, en este repaso de lo ocurrido en nuestra economia en el pasado
afo, no queremos dejar de llamar la atencién sobre dos problemas preocupantes,
segun transcurran los acontecimientos en los préximos meses.
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Si bien la mayor parte del afio no ha sido motivo de preocupacién, dado
que tanto en 2014 como en 2015 estuvimos muy cerca de la deflacién, en los
ultimos meses de 2016, no asi en el conjunto del afio, y en los primeros de 2017
se ha registrado un notable repunte en el IPC (3 por 100 en tasa interanual).
Segun la interpretacion oficial esta identificado su doble origen: el encarecimiento
de la energia y de las verduras; y, a continuacion, se nos tranquiliza afirmando
que se trata de una tension inflacionaria pasajera y que mas pronto que tarde
las aguas de los precios volveran a su cauce. Sin negar lo anterior, pues no deja
de ser una prevision y, como todas, sélo el tiempo determinara su veracidad, es
sumamente preocupante este cambio de tendencia porque las rentas se hallan
indefensas ante la inflacion. La amenaza de una notable e irreparable pérdida de
poder adquisitivo no es una cuestion menor, pues sus consecuencias sociales
serian muy importantes. Piénsese que, se diga lo que se diga, tanto los salarios
como las pensiones, estan practicamente congelados, en el mejor de los casos;
mientras los precios han estado mas cerca de la deflacion que de la inflacion
ello no ha sido preocupante, pero si se confirmase en los proximos meses la
tendencia alcista de los precios el dafio social seria muy considerable.
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Y por ultimo, subrayar con rotulador en rojo el estado de nuestras cuentas
publicas. En esta cuestion el motivo de alarma, que también, no es tanto que en
2016 volveremos a incumplir por enésima vez nuestros compromisos con las
instancias europeas al cerrar el ano con un déficit publico del 4,3 por 100 del
PIB, como la preocupante deriva que estan tomando el volumen de la deuda
publica y la situacion financiera de la Seguridad Social, o sea, el sistema publico
de pensiones?. Y para mas inri, ambos temas estan intimamente ligados, o mejor
dicho, los ha unido el Gobierno al anunciar que en 2017 se haran emisiones de
deuda publica con el fin de cubrir el déficit de la Seguridad Social.

2 Sobre este importante tema recomendamos la lectura del siguiente documento:
- P. Hernandez; J.F. Jimeno; y R. Ramos (2017): El sistema publico de pensiones en
Espaia: situacion actual, retos y alternativas de reforma. Banco de Espana, Documentos
Ocasionales 1701.
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Segun la informacién facilitada y publicada por el Banco de Espafia el
pasado 17 de febrero (Financiacion Bruta de las Administraciones Publicas), la
deuda publica entre diciembre de 2015 y 2106 se ha incrementado en 32.438
millones de euros, pasando de 1.073.189 millones de euros a 1.105.627; bien
es cierto que las instancias oficiales ponen el acento en que en términos de
PIB la deuda ha bajado ligeramente, puesto que el PIB ha crecido mas que la
deuda. Lo que es incontestable es que la deuda publica se ha incrementado en
la cantidad anteriormente mencionada y eso supondra un mayor servicio de la
deuda. Esta deriva se puede ver agravada al recurrirse a las emisiones de deuda
para compensar el déficit de la Seguridad Social, lo que es como poco criticable.
La principal objecién, ni mucho menos la unica, es que esa solucién no es la
solucion. Expliquémonos. A esa medida no cabria hacerle ningun reparo si los
apuros financieros de la Seguridad Social fuesen coyunturales, pero es que a
todas luces son estructurales, o es que acaso vamos a estar emitiendo deuda
por este motivo afo tras afno. Si asi fuese ligariamos dos problemas de primera
magnitud: la sostenibilidad del sistema de pensiones y el volumen billonario de
la deuda publica. Esta actuacion soélo cabe entenderla, aunque no se diga, como
una férmula para ganar tiempo mientras que se reforma el sistema.

El problema de fondo es el siguiente: el pago mensual de las pensiones,
en enero de este ano 2017 ha habido que atender al pago de 9.465.328 de
pensiones por un importe medio de 914 euros, porque no se olvide que hay que
abonarlas cada mes, depende de las cotizaciones de las personas que estan
trabajando en cada momento, no sélo del numero de cotizantes sino también
de la cuantia de las bases de cotizacion. Lo que ocurre desde hace unos anos
es que las bases de cotizacién, y en ello mucho tiene que ver la devaluacién
salarial y la precariedad laboral, no son suficientes ni guardan la relacion debida
con el numero de pensionistas ni con la cuantia de las pensiones. Es a todas
luces imposible que con el tipo de empleo que se esta creando se pueda atender,
como hasta hace unos afos, el pago de las pensiones con las cotizaciones.
Por ejemplo, ¢cuantos contratos temporales serian necesarios para atender
una pension maxima en los actuales momentos? Asi pues, nos encontramos
con que cada vez hay mas pensionistas que tienen derecho a percibir una
pension elevada, que no tiene por qué ser la maxima, pero en paralelo abundan
los contratos laborales cuyas bases de cotizacién son muy bajas. El binomio
pensiones altas-bases estrechas, aparte del envejecimiento de la poblacién y
la escasa calidad del empleo que se genera, es lo que esta detras del déficit
estructural de la Seguridad Social.
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Si, para concluir, combinamos el moderado optimismo por la situacion
macroecondmica junto con la preocupacién por los problemas de fondo; la
primera actitud prevalecera sobre la segunda siempre y cuando, por un lado,
persistan los aires de cola exteriores (precio del petroleo y estimulos monetarios
del BCE) que sostienen la velocidad de nuestro crecimiento econémico vy, por
otro lado, la expectacion reinante con respecto al rumbo que pueda tomar la
economia mundial no concluya en una vuelta a practicas claras o encubiertas
de corte proteccionista que desaten guerras comerciales y/o de divisas. Ahora
bien, si tanto por factores econémicos como politicos el escenario internacional
se ensombreciese, contrayéndose la actividad y el comercio a nivel mundial,
un patrén de crecimiento como el espafiol, apoyado fundamentalmente en el
turismo, se veria afectado y no tendria el suficiente potencial para por si solo
sostener unos ritmos de actividad del tenor de los dos ultimos afos. En el caso
en que se impusiese este ultimo escenario, el mas pesimista aunque no por
ello el menos realista, los problemas estructurales mencionados harian acto de
presencia con toda su gravedad y constituiria todo un reto el afrontarlos en un
contexto de estancamiento econdémico.
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ECONOMIA ANDALUZA

Como hemos comentado en anteriores nimeros de este Boletin, en los ultimos
afnos la economia andaluza ha caminado de la mano de la espaiola, por tanto en su
misma direccién y a parecida velocidad. Sin embargo, conforme ha ido avanzando
el ano 2016 nos hemos ido rezagando del conjunto nacional, en el sentido de
que el ritmo de crecimiento espafol es superior al andaluz. Este distanciamiento
obedece a una serie de factores explicativos y tiene importantes consecuencias.

En cuanto a las razones sobresalen las siguientes. Primera, probablemente la
economia andaluza esta comenzando a acusar antes que la espafnola un cierto
agotamiento de un esquema de crecimiento demasiado escorado hacia las
actividades ligadas al turismo. Al ser la dependencia de estas actividades mayor
en el caso andaluz que en el nacional, de ahi esta moderacién del crecimiento
que se detecta. Segunda, la estructura productiva regional y nacional es
diferente; en la primera siguen teniendo un peso relativo apreciable actividades
sometidas a contingencias estacionales o imprevistas, como es el caso de la
agricultura, y también sectores muy dafados por la crisis, seria el caso de la
construccion. Tercera, y conectada con lo anterior, tal vez la mayor diferencia
entre la arquitectura productiva nacional y la andaluza sea la distinta presencia
y protagonismo de la industria; sabido es de sobra que el raquitismo industrial
es uno de los principales males endémicos de nuestra comunidad auténoma,
exceptuando algunos nucleos muy localizados, este sector brilla por su ausencia
en Andalucia, de la que en modo alguno, y desgraciadamente, se puede afirmar
gue sea una region industrializada o que lleve camino de serlo en el futuro. No
olvidemos que estamos hablando no del sector con mas peso en términos de
produccion y empleo, pero si del mas abierto a la competencia exterior, del
mas productivo y eficiente, del mas innovador y del que mas avances registra
en materia de productividad. Mientras Andalucia no remedie esta dolencia, y
no parece que se ponga mucho empefo en ello, no tendra solucion nuestro
principal e histérico problema: el atraso con respecto a los niveles de renta y
bienestar espainol y europeo. Y cuarta, es verdad que tanto la andaluza como
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la espafiola son economias de servicios, por cuanto este heterogéneo grupo de
actividades productivas es el que con diferencia sobre el resto tiene un mayor
peso en la produccién y el empleo. No obstante lo anterior, hay un matiz que no
se nos debe escapar, y es el desigual reparto de estas actividades entre la esfera
publica y la privada, entre el mercado y el no mercado, entre aquellos servicios
destinados a la venta y los que no. En el caso nacional, predominan los servicios
de mercado sobre los publicos en una proporcidon mayor que en Andalucia, eso
hace que el sector servicios de la economia espafola sea mas dinamico y esté
mas diversificado que el de la andaluza.

Estos contrastes estructurales tienen algunas consecuencias a ser tenidas
muy en cuenta. Por un lado, afectan al mercado de trabajo en diferentes aspectos:
los requerimientos formativos de la mano de obra; los niveles salariales; los tipos y
duracion de los contratos; el nivel de temporalidad; en definitiva, afecta a la calidad
del trabajo que se crea, si ya el que se genera a nivel nacional deja mucho que
desear, no digamos nada del que se genera en Andalucia. Por otro lado, la mayor
presencia de la industria en la economia espafola que en la andaluza, implica
que la primera sea mas dinamica, competitiva y eficiente que la segunda, sin que
ello signifique que la economia espanola sea un dechado de virtudes. Igualmente,
la escasa significacion del sector agrario a nivel nacional, cosa que no ocurre en
Andalucia, hace que sus vaivenes estacionales no incidan en la marcha general de
la produccion y del empleo; no siendo asi en el caso de nuestra region, para la que,
especialmente en algunas de sus comarcas, la marcha de este sector influye en
el conjunto de la economia. Y por ultimo, haciendo uso de la jerga automovilistica,
podriamos decir que el motor de la economia espafiola, su aparato productivo, es
mucho mas potente y fiable que el que tiene la andaluza; de manera que para esta
ultima es una tarea muy dificil, casi imposible, reducir las distancias de renta que
median entre una y otra, s6lo cambiando de motor (modelo productivo) Andalucia
puede aspirar a ocupar algun dia los puestos de cabecera del ranking de regiones
por su nivel de renta per capita.

En el afno 2016, segun las tasas de variacion interanual correspondientes
al cuarto trimestre, han hecho acto de presencia las diferencias que hemos
comentado, de ahi que mientras la economia espafiola ha visto como su PIB se
ha incrementado un 3 por 100, la actividad productiva andaluza se ha expandido
un 2,4 por 100, es decir, 6 décimas menos. Esta falta de sintonia es debida al
dispar comportamiento que han registrado los distintos componentes del cuadro
macroecondmico, tanto aquellos que operan por el lado de la demanda, como
los que actuan desde la oferta.
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Si en primer lugar prestamos atencion a las variables de demanda, se
detectan notables disparidades. De una parte, todos los elementos de la demanda
interna de la economia andaluza han crecido por debajo de lo observado a nivel
nacional; la comparacién entre unos y otros arroja los siguientes resultados: el
incremento del gasto en consumo final de los hogares andaluces (1,5 por 100)
esta muy alejado del de los espafioles (3 por 100); la misma variable pero referida
a la totalidad de la economia también arroja cifras dispares, en Andalucia ha
aumentado un 0,6 por 100 y en el conjunto espafiol un 2,2 por 100; sin embargo,
el dato mas preocupante es el referido a la inversion: esta variable clave tan sélo
ha crecido en nuestra regién un 0,5 por 100, en tanto que en Espafia ha subido
un 2,2 por 100. Y de otra parte, hasta cierto punto el diferencial de crecimiento
no ha sido mayor gracias a que la demanda externa ha aportado 1,8 puntos a
la tasa de incremento del PIB andaluz, y este dato es de 0,8 puntos en el caso
espanol. Sin la aportacion de la demanda externa es muy probable que el dato
de crecimiento de la economia andaluza en 2016 hubiese sido muy modesto y
aun mas distante del nacional.

ACTIVIDAD Y DEMANDA

Contabilidad trimestral’

Variacion interanual (%)

Andalucia Espana
Andalucia
PIB a precios de mercado 101,5 102,4 2,4 3,0 IVTrim-16
VAB a precios basicos 101,7 - 2,3 - IVTrim-16
Agricultura, ganaderia y pesca 113,8 103,9 52 2,9 IVTrim-16
Ramas industriales 96,5 100,4 1,2 2,2 IVTrim-16
Construccion 67,7 72,3 -0,2 3,0 IVTrim-16
Servicios 106,0 106,5 2,6 3,1 IV Trim-16
Gasto en consumo final de los hogares 97,6 98,4 1,5 3,0 IV Trim-16
Gasto en consumo final 98,5 98,0 0,6 2,2 IV Trim-16
Formacion bruta de capital 82,8 93,5 0,5 2,2 IV Trim-16
Demanda regional/nacional2 95,5 96,8 0,6 2,2 IV Trim-16
Exportaciones 129,5 128,6 7,0 4,4 IV Trim-16
Importaciones 108,0 106,4 2,0 2,3 IV Trim-16
FUENTES: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia. Base 2010.
INE - Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2010. Tomado de IECA.
" Indices de volumen encadenado. Referencia afio 2010=100. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
2 Aportacion al crecimiento
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Fijémonos, en segundo lugar, en el comportamiento que en 2016 han
tenido las variables de oferta. Salvo la agricultura, todos los demas sectores de la
economia andaluza han cosechado peores resultados que a nivel nacional, como
puede observarse en la informacién estadistica adjunta, la industria ha crecido
1 punto menos, los servicios 5 décimas, y el mayor diferencial se aprecia en la
construccion: en Andalucia desciende un 0,2 por 100, en tanto que en Espana se
expande un 3 por 100. Como hemos advertido, sélo la agricultura andaluza logra
un mejor resultado de crecimiento que el referente nacional, al incrementarse su
produccion un 5,2 por 100 frente al 2,9 por 100 nacional. Es patente que, con la
salvedad de la agricultura, los sectores productivos andaluces en 2016, tomando
como referencia las tasas de variacion interanual del cuarto trimestre, han sido
menos dinamicos que sus homdlogos nacionales, de ahi que una economia, la
andaluza, haya crecido un 2,4 por 100 y la otra, la espafola, un 3 por 100.

Explorados desde un punto de vista general los territorios de la demanda y
de la oferta, procede adentrarnos en las entrafas de estas variables mediante el
detalle que nos permiten los indicadores coyunturales publicados por el Instituto
de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA).

Teniendo presente la estacionalidad y volatilidad de un buen numero de
los indicadores de demanda, ademas de sus diferentes referencias temporales,

Indicadores de Demanda

Variacion interanual (%)

Andalucia Espana Periodo
Andalucia

Matriculacion de turismos 12.738 104.419 8,5 10,4 Dic-16
Consumo de gasolina (Tm) 57.145 391.886 -4,3 -1,5 Dic-16
Consumo de gaséleo A. Automocion (Tm) 280.392 1.849.469 -1,5 -0,4 Dic-16
Consumo de gasoéleo B. Agricola y pesca (Tm) 53.841 407.058 -1,5 9,8 Dic-16
Consumo de gasoéleo C. Calefaccion (Tm) 12.158 232.334 -19,4 -11,0 Dic-16
indice de comercio al por menor1 101,4 107,1 -0,1 0,9 Dic-16
indice de ventas en grandes superficies1 118,1 - -2,0 - Dic-16
indice de produccion industrial. Bienes de consumo2 83,7 97,0 -6,3 1,2 Dic-16
indice de produccién industrial. Bienes de equipo2 90,1 100,88 13,6 -1,0 Dic-16
Indicador de confianza empresarial3 132,0 131,8 0,4 0,3 | Trim-17

FUENTES: Ministerio del Interior - Direccion General de Trafico. Ministerio de Industria, Energia y Turismo — CORES. Instituto de
Estadistica y Cartografia de Andalucia - indice de Comercio al por Menor de Andalucia. Base 2010. INE - Indices de comercio al por
menor. Base 2010. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - indice de Ventas en Grandes Superficies de Andalucia. Base
2010. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - indice de Produccion Industrial de Andalucia. Base 2010. INE - indices

de Produccion Industrial. Base 2010. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Indicadores de Confianza Empresarial de
Andalucia. INE - Indicadores de Confianza Empresarial. Tomado de IECA.

1 Datos deflactados.

2 Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

3 Variacién interanual calculada como variacion intertrimestral
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una mirada panoramica nos permite corroborar el pulso mas débil de esta variable
en Andalucia con respecto al conjunto de la economia espafiola. Destaca el tono
menor de los testigos coyunturales de la demanda andaluza: indice de produccion
industrial (bienes de consumo), consumo de productos energéticos, indice de
comercio al por menor e indice de ventas en grandes superficies. La negatividad
que exhiben estos indicadores puede ser el anticipo de una desaceleracion del
consumo privado que, en el caso que se mantuviese en los proximos trimestres,
afectaria a la direccién y la intensidad del crecimiento de la economia andaluza.
Solo desentonan de la tendencia bajista sefalada, tres indicadores: el indice
de produccion industrial (bienes de equipo), la matriculaciéon de turismos vy el
indicador de confianza empresarial. Pero la buena trayectoria de estos registros,
especialmente los dos primeros, no tiene la suficiente fuerza como para cambiar
la impresién segun la cual la demanda interna de la economia andaluza ha
moderado su impetu en 2016.

Indicadores de Oferta

Variacion interanual (%)

Andalucia Periodo
Andalucia Espaia

indice de produccion industrial1 90,7 97,5 -0,7 1,9 Dic-16
Licitacion oficial total (miles de euros) 57.205 478.043 34,6 32,2 Nov-16
Viviendas iniciadas 595 6.307 68,1 84,2 Mar-16
Viviendas terminadas 223 2.958 -36,5 -17.1 Sep-16
Syt corsir de brapueva oo | sogen | ssao | o | ese | Nowro
indice de cifra de negocio en servicios 99,1 103,6 6,6 6,6 Nov-16
Lnu\:'irss)ién extranjera. Inversion bruta total (miles de 54.477 3.819.847 287 466 1l Trim-16
Viajeros en establecimientos hoteleros 963.730 5.553.152 21 4,4 Dic-16
Pernoctaciones en establecimientos hoteleros 2.151.640 15.668.216 2,0 4,2 Dic-16
g;z:;zriz ?:/::)Jzacién por plazas en establecimientos 38,3 455 0.9 1.0 Dic-16
Numero de turistas 5.468.508 - 71 - IV Trim-16
Estancia media de los turistas (dias) 2 6,5 - -0,4 - IV Trim-16
Gasto medio diario por turista (euros) 65,1 - 3,2 - IV Trim-16

FUENTES: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - indice de Produccién Industrial de Andalucia. Base 2010. INE -
indices de Produccion Industrial. Base 2010. Ministerio de Fomento. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Indicadores
de Actividad del Sector Servicios. INE - Indicadores de actividad del sector servicios. Base 2010. Ministerio de Economia y
Competitividad. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Encuesta de Ocupacién Hotelera. Resultados de Andalucia.

INE - Encuesta de Ocupacion Hotelera. Resultados de Andalucia. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Encuesta de
Coyuntura Turistica de Andalucia. Tomado de IECA. Nota: 1 Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

2 Variacion interanual calculada como diferencia sobre el mismo periodo del afio anterior

La informacién coyuntural relativa a la oferta de la economia andaluza pinta
un cuadro con luces y sombras. Entre las primeras sobresale el ya consabido
protagonismo que en la recuperacion estan desempenando las actividades
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turisticas. Este hecho positivo se constata al observar el signo, positivo, y el nivel,
elevado, que alcanzan algunos de sus indicadores: numero de turistas, gasto
medio por turista, viajeros en establecimientos hoteleros, pernoctaciones en
establecimientos hoteleros, y grado de ocupacion por plazas en establecimientos
hoteleros; solo desentona la estancia media por turista. Y los claroscuros aparecen
en los indicadores relativos al sector de la construccion, unos muestran la cara del
sector (superficie a construir, viviendas iniciadas, licitacion oficial) y otros la cruz
(viviendas terminadas). En conjunto la informacién coyuntural de la oferta confirma
la alta dependencia que el crecimiento econdémico andaluz tiene del turismo y la
titubeante marcha de sectores como la construccion y la industria.

Precios y salarios

Variacion interanual (%)

Andalucia Espana Periodo
Andalucia Espaia

indice de precios de consumo 101,4 101,5 3,0 3,0 Ene-17
IPC subyacente 99,6 99,8 1,1 1.1 Ene-17
IPC. Alimentacion y bebidas no alcohdlicas 101,0 101,0 1,1 1,0 Ene-17
IPC. Vivienda 108,2 107,3 8,0 7.4 Ene-17
Precio medio del m2 en la vivienda libre (euros) 1212,8 1499,7 -0,5 1,6 Il Trim-16
Aumento salarial pactado * 1,10 1,19 0,14 0,11 Ene-17
FUENTES: INE - indice de Precios de Consumo. Ministerio de Fomento. Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
* Variacion interanual calculada como diferencia sobre el mismo periodo del afio anterior

Con los datos disponibles, cabe afirmar que, no sabemos si sélo
momentaneamente, se ha abierto una brecha entre los precios y los salarios.
Como ya hemos sefialado con anterioridad, en los ultimos meses de 2016 y en
los primeros de 2017 se han desatado preocupantes tensiones inflacionarias,
cuyo mas inmediato impacto es una pérdida notable del poder adquisitivo de las
rentas salariales. Este hecho se comprueba milimétricamente tanto en el caso
andaluz como en el nacional, aqui la disparidad es practicamente inexistente.
Pero el problema es el mismo: cuando el IPC se esta incrementando a una tasa
interanual del 3 por 100, el aumento salarial pactado en Andalucia tan sélo se
incrementa un 0,14 por 100 y en Espafia un 0,11 por 100. Es patente la diferencia
abismal que se ha abierto entre la subida brusca de los precios y la congelacién
de facto de los salarios. En este sentido, el pafio caliente oficial de que se
trata de un desborde puntual, no puede ser un antidoto contra la preocupacion
existente en la ciudadania al contemplar como se disparan los precios de bienes
y servicios basicos (carburantes, luz, alimentos, etc.) mientras que a los salarios
parece ser que no les afecta el cambio climatico y permanecen helados. Ojo a
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este problema en los meses venideros, porque si continua la tendencia alcista de
los precios, ello puede ocasionar no pocas tensiones sociales y laborales.

En consonancia con lo comentado respecto al ritmo de crecimiento mas
pausado de la economia andaluza en 2016, el mercado de trabajo de nuestra
region ha acusado esta inflexion de la actividad productiva. Si unicamente
prestamos atencion a los grandes titulares las conclusiones a las que podemos
llegar no dicen toda la verdad. Es cierto e innegable que, si comparamos los datos
de la Encuesta de Poblacién Activa correspondientes a los cuartos trimestres
de 2015 y 2016, el empleo sube y desciende el paro en valores absolutos y en
términos relativos. Efectivamente, entre ambos referentes

Mercado de trabajo

Andalucia Espana .
Periodo
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Poblacion de 16 y mas afos

. 3.380,3 3.520,5 6.900,8 18.777,3 19.807,6 38.584,9 IV Trim-16
(miles de personas)

Activos (miles de personas) 2.183,8 1.781,8 3.965,6 12.166,9 10.578,9 22.745,9 IV Trim-16
Ocupados (miles de personas) 1.622,7 1.222,6 2.845,3 10.071,9 8.436,2 18.508,1 IV Trim-16
Parados (miles de personas) 561,1 559,2 1.120,3 2.095,1 2.142,7 4.237,8 IV Trim-16
Tasa de actividad (%) 64,60 50,61 57,47 64,80 53,41 58,95 IV Trim-16
Tasa de paro (%) 25,70 31,38 28,25 17,22 20,25 18,63 IV Trim-16
Tasa de empleo (%) 48,00 34,73 41,23 53,64 42,59 47,97 IV Trim-16

Paro registrado

. 390.315 502.179 892.494 | 1.655.366 | 2.104.865 | 3.760.231 Ene-17
(numero de personas)

Afiliados medios en alta a la
Seguridad Social. Régimen general 963.834 864.166 1.828.002 | 6.863.175 | 6.335.895 | 13.199.085 Ene-17
(nimero de personas)*

Afiliados medios en alta a la

Seguridad Social (numero de 1.571.443 | 1.321.922 | 2.893.367 | 9.491.199 | 8.182.940 | 17.674.175 Ene-17
personas)

Contratos registrados 292.985 163.857 456.842 949.191 684.401 1.633.592 Ene-17
Contratos indefinidos 8.576 6.547 15.123 83.088 67.074 150.162 Ene-17
Colocaciones registradas 295.576 167.174 462.750 959.437 693.977 1.653.414 Ene-17
Numero de pensiones - - 1.516.175 - - 9.465.328 Ene-17
Importe medio de las pensiones - - 821 - - 914 Ene-17

FUENTES: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia - Encuesta de Poblacion Activa. Servicio Publico de Empleo Estatal.
Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.
* Régimen general sin incluir Sistema Especial Agrario y Sistema Especial Empleados del Hogar.

temporales la tasa de crecimiento de la economia andaluza (2,8 por 100) ha
permitido que el empleo se haya incrementado en 25.900 personas, un 0,9
por 100, pasando el numero de ocupados de 2.819.400 personas a 2.845.300
personas. Asimismo, el numero de desempleados ha descendido en 78.000
personas, cuando a finales de 2015 habia 1.198.300 personas sin trabajo, esa
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cifra ha sido de 1.120.300 personas al cierre de 2016. Esto ha hecho posible que
la tasa de paro andaluza haya disminuido 1,58 puntos porcentuales, dejando
atras una tasa del 29,83 por 100 para pasar a otra del 28,25 por 100.

Hasta aqui el relato general. Sin embargo, los datos del mercado
de trabajo andaluz también admiten otra lectura menos tranquilizadora y
conformista. La pregunta clave en este punto es a qué factores se debe la
reduccion del desempleo en Andalucia en 2016 en 78.000 personas. Esta y no
otra es la cuestion a dilucidar. De esas 78.000 personas que han abandonado
el desempleo un 66,7 por 100 (52.100 personas) han perdido esa condicidon
porque por diferentes motivos han dejado el mercado de trabajo, o sea, en 2016
la poblacion activa en Andalucia ha disminuido un 1,3 por 100; y sélo un 33,3 por
100 (25.900 personas) del descenso del numero de desempleados es debido a
que han encontrado un puesto de trabajo. Expresado de otra forma, de cada tres
personas que han dejado de ser parados en 2016 en Andalucia, unicamente una
es porque ha encontrado un empleo, las otras dos lisa y llanamente han tirado
la toalla o han cogido la maleta cansadas de buscar y no encontrar un puesto de
trabajo en nuestra region.

En resumen, 2016 no ha sido un mal afio para la economia andaluza: ha
crecido, ha creado empleo y se ha reducido tanto el numero de desempleados
como la tasa de paro. Sin embargo deja una cierta pesadumbre y preocupacion
en el observador de la realidad econdmica. La razén de esta actitud recelosa
tiene un origen variado: la lentitud del crecimiento, el protagonismo de
actividades tradicionales y volatiles, el escaso potencial de creacion de empleo
en comparacion con la dimension alcanzada por el paro, y el desanimo que
cunde en las personas sin trabajo al comprobar que pasan los afos sin que el
mercado laboral ofrezca oportunidades.
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ECONOMIA DE GRANADA

Si atendemos a la trayectoria que ha seguido la economia granadina a lo largo de
2016, y a la espera de que se publiquen los datos definitivos, todo parece indicar
que su tasa de crecimiento al final se situara en las cercanias de la registrada por
Andalucia (2,8 por 100) y alejada de la nacional (3,2 por 100). Estos parametros
la situarian en una posicion intermedia dentro del espectro provincial de la region,
fuera del grupo mas dinamico, compuesto por Aimeria y Malaga.

Un aio mas la economia de nuestra provincia, con tranquilidad pero sin
detenerse, avanza por un camino que no se sabe muy bien donde acaba pero
que al menos la ha alejado de los momentos mas duros de la crisis econdmica.
En esta dura tarea no ha contado con muchos apoyos, pues no es una economia
que se caracterice por su diversificacion, por su dinamismo y, todo hay que
decirlo, tampoco tiene una hoja ruta en la que se marquen unos objetivos y la
estrategia mas acertada para conseguirlos. Es decir, la economia de Granada
va, pero sin tener muy claro su rumbo.

Con las mimbres que tiene, puesto que no se plantea la posibilidad de
contar con otras, esta afrontando la empresa de recuperarse de una crisis que ha
dejado unas heridas que tardaran mucho tiempo en cicatrizarse: el desempleo, la
destruccion de empresas, la emigracion de talento, la postergacion de proyectos,
el incumplimiento de promesas, etc. Por unos u otros motivos, lo cierto y verdad
es que Granada sigue ocupando un afo mas las posiciones mas rezagadas de
nuestro pais en lo referente a renta per capita, bienestar, empleo, etc. Y mucho
nos tememos que a la velocidad que marcha y la direccion hacia la que se
encamina, este estado de cosas perdurara por mucho tiempo.
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AGRICULTURAY PESCA (1) (2) (3) (4) (5) (6)

Produccion de trigo total1 (Tm) 22.437 791.791 7.942.950 | 45,5% | -28,1% | 24,8% 2016
Produccion de algodén1 (bruto) (Tm) " 178.367 177.160 " 3,7% | 10,7% 2016
Produccion de girasol1 (Tm) 883 249.334 713.310 -33,8% | -12,7% | -4,3% 2016
Produccion de sandia1 (Tm) 17.076 657.532 | 1.074.350 | 0,0% 3,2% 3,8% 2016
Produccion de melén1 (Tm) 7.547 154.496 683.200 0,0% -8,7% -7.2% 2016
Produccion de calabacin total1 (Tm) 17.244 478.340 574.830 27,0% 4,9% 6,6% 2016
Produccion de pepino total1(Tm) 185.889 | 641.154 726.660 2,2% 6,8% -4,9% 2016
Produccion de tomate total1 (Tm) 389.294 | 2.451.633 | 5.161.230 | 0,0% 21,3% 6,3% 2016
Produccion de pimiento1 (Tm) 50.391 765.709 | 1.187.790 | -1,2% 4,2% 6,9% 2016
Produccion de fresa y fresén1 (Tm) 268 369.748 376.940 0,0% -5,2% 18,7% 2016
Produccion de naranjo dulce1 (Tm) 11.489 | 1.528.970 | 3.641.400 | 0,0% 15,0% | 18,0% 2016
Produccion de olivar aceituna de mesa1 (Tm) 69 390.363 505.540 : -16,1% | -16,1% 2016
Produccion de aceite de olival (Tm) 128.299 | 1.109.940 | 1.312.020 | 13,2% | -0,7% -6,0% 2016
Produccion de vino+mosto1 (HI) 46.407 | 1.206.175 " 40,6% | -7,3% - 2016
Ocupados agricultura (Miles personas) 21,9 260,6 816,7 -26,5% -1,8% 4,8% IV Trim-16
Afiliados mfedios a la Seguridad Social régimen 59224 511597 869.191 1.9% 1.8% 2.9% Ene-17
general agricultura2 (Personas)

Afiliad_os me’dios ala Seguridad Social régimen 6.032 50.336 265.912 6.7% 4.6% 0.0% Ene-17
especial auténomos agricultura3 (Personas)

Primera venta de pesca fresca (Miles euros) 347 10.973 - 19,8% -5,7% - Ene-17
2;:‘2‘;:2‘;‘:;222"(’#?;’)3' 8713 | 53841 | 407.058 | -28% | -15% | 9,8% | Dic-16
Afiliad_os medios a la Seguridad Social régimen 204 8.336 50.874 7.2% 5.1% 1.7% Ene-17
especial del mar (Personas)

FUENTES: Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural. Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente. Instituto

de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta de Poblacion Activa. Ministerio de Industria, Energia y Turismo-CORES.
Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacion interanual Espafia

En cualquier caso, aunque parsimonioso, bienvenido sea el crecimiento
y la creacién de empleo; pues la alternativa ya la conocemos y es aterradora: la
recesion y la destruccion de puestos de trabajo.

Con laiinformacion publicada por el IECA, en el momento de redactar estas
lineas, podemos hacernos una idea de lo ocurrido en la economia granadina en
2016. Esta vision panoramica, con las limitaciones propias desde el punto de
vista estadistico y temporal, nos permitira abordar aspectos tales como la oferta
(sectores productivos), la demanda, los precios y el mercado de trabajo.

Siguiendo el guion marcado, echemos un vistazo en primer lugar a un sector
productivo que, contrariamente a lo que ocurre en otras economias, en la granadina
aun tiene un peso relevante por su trascendencia para la produccién y el empleo: la
agricultura. La actividad del sector ha girado en torno al buen comportamiento que
han registrado las producciones de trigo, girasol, vino+mosto, calabacin y aceite de
oliva. No obstante, en 2016 la agricultura granadina ha tenido un comportamiento
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muy negativo en materia de empleo, dado que este ha caido nada mas y nada
menos que un 26,5 por 100 si cotejamos los cuartos trimestres de 2016 y 2015.

INDUSTRIA () (2) (3) (4) (5) (6)

_Consun_10 de energia eléctrica en la 36.374 667.964 ) 0.4% 11% ) Dic-16
industria (Mwh)

Consumo de fueldleos (Tm) 6.487 13.289 164.131 -2,5% -4,6% 1,7% Dic-16
Ocupados industria (Miles personas) 25,1 255,8 2.579,1 -7,9% 15,6% 4,7% IV Trim-16
Afiliados medios a la Seguridad Social | 15509 | 198771 | 1.808.087 | 3,1% 4,5% 33% | Ene7
régimen general industria (Personas)

Afiliados medios a la Seguridad Social

régimen especial autonomos industria 3.967 31.657 236.075 -0,8% 1,5% 1,1% Ene-17
(Personas)

FUENTES: Endesa Distribucién Eléctrica. Ministerio de Industria, Energia y Turismo-CORES. Instituto de Estadistica y Cartografia de
Andalucia (IECA)-Encuesta de Poblacion Activa. Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacion interanual Espafia

Por su parte la industria granadina, con una presencia muy poco
significativa en la estructura sectorial de la produccion y del empleo, ha tenido una
trayectoria mediocre en 2016, aunque la pobreza de indicadores de esta actividad
nos lleva a ser prudentes en nuestras valoraciones. Sin embargo, entre otros,
hay un dato muy sintomatico de que el pasado afo no pasara a la historia de
la industria granadina por sus logros: el nUmero de personas ocupadas en este
sector ha disminuido un 7,9 por 100, cuando esta tasa es claramente positiva en
los casos andaluz y nacional. Como en anteriores ocasiones hemos sefialado,
mientras Granada no cuente con un sector industrial mas potente no lograra salir
del furgén de cola de las provincias espafiolas con menores niveles de renta.

Licitacion oficial total (Miles euros) 1.621 57.205 478.043 93,1% 34,6% 32,2% Nov-16

Precio medio del m2 de la vivienda

libre (Euros) 1.070,1 1.212,8 14997 1,0% -0,5% 1,6% | Il Trim-16
Hipotecas constituidas en fincas o o o

urbanas (Ndmero) 604 6.206 33.320 198% | 154% | 229% Nov-16
L"r‘g:':‘aes‘(‘;;‘;‘l'e';'z‘;:z‘:d° enfincas | 51440 | 636268 | 4.088316 | 204% | 190% | 162% | Nov-16
Ocupados construccién (Miles 15,1 161,8 10793 | -121% | 43% 20% | IVTrim-16

personas)

Afiliados medios a la Seguridad
Social régimen general 9.962 103.543 693.090 6,7% 8,1% 6,8% Ene-17
construccion (Personas)

Afiliados medios a la Seguridad
Social régimen especial autonomos 5.601 43.924 360.028 0,7% 2,7% 0,8% Ene-17
construccion (Personas)

FUENTES: Ministerio de Fomento. INE-Estadistica de Hipotecas. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta
de Poblacion Activa. Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacion interanual Espafia
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El sector de la construccion exhibe unos resultados a simple vista
contradictorios, pero que hasta cierto punto estan motivados por las diferentes
referencias temporales de cada uno de ellos. De ahi que junto a indicadores
altamente positivos como la licitacion oficial, el importe y la constitucion de
hipotecas, y el numero de afiliados al régimen general de la Seguridad Social;
nos encontremos con que el numero de ocupados ha disminuido un 12,1 por
100 en comparacion con el ultimo trimestre de 2015, mientras que este dato
es positivo para el sector de la construccién a nivel regional y nacional. A pesar
de ello, este comportamiento se encuentra a afnos luz de aquellos afios no tan
lejanos en los que el comun denominador era la destruccion de empleo y la
desaparicion de empresas.

Sin la menor duda, el sector servicios es el principal sostén de la economia
granadina, baste decir que el numero de ocupados se ha elevado un 5,4 por 100
y el de afiliados a la Seguridad Social un 4,6 por 100. Desde una perspectiva
mas concreta, asi queda constatado al observar el signo y la intensidad de los
indicadores coyunturales disponibles para las actividades de transporte y turisticas.

Las sefales que han emitido en 2016 —entre los meses de diciembre
de 2015 y 2016- los distintos modos de transporte han sido muy positivas: en
términos interanuales el transporte aéreo de pasajeros se ha expandido un 4,1
por 100 y el transporte maritimo de pasajeros se ha incrementado un 19,5 por
100 y un 8,6 por 100 el de mercancias.

Por lo que respecta a las actividades turisticas, éstas constituyen el
verdadero motor del crecimiento econémico granadino. Buena prueba de ello
es el siguiente panel de datos: pernoctaciones en apartamentos turisticos (19
por 100), pernoctaciones en establecimientos hoteleros 16 por 100), viajeros en
establecimientos hoteleros (16,3 por 100) y numeros de turistas (9,5 por 100).
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SERVICIOS (1) (2) (3) (4) (5) (6)

'("F',:’r‘:g::s aéreo de pasajeros 55700 | 1.307.436 | 14.173.418 |  4,1% 16,2% 10,0% Ene-17
(T;ae:‘:g:;‘; maritimo de pasajeros 23640 | 481759 | 1.897.916 | 19,5% -2,7% -3,0% Dic-16
Transporte maritimo de pasajeros de 0 31.095 494.433 . 28.7% 97% Dic-16
crucero (Personas)

(Tlclai;sspg:$n':‘)a"t'm° de mercancias 202 12234 | 43095 8,6% -0,4% 1,6% Dic-16
Viajeros en establecimientos 220495 | 963.730 | 5563.152 | 163% | 2.1% 44% | Dic-16
hoteleros (Personas)

:zt':;‘::?w"es en establecimientos | 55 953 | 2.151.640 | 15.668.216 | 16,0% 2,0% 4,2% Dic-16
YF',Z‘;’(;’:;')‘ apartamentos turisticos 18698 | 132520 | 700.438 8,7% 22,9% 16,1% Dic-16
pernoctaciones en apartamentos 51025 | 488463 | 4261883 | 19,0% | 160% | 7.1% | Dic-16
‘r’l:f_'ﬁr(‘l’,z fs"of'lg’gm'e"ms de turismo 2.343 23814 | 284.461 7,1% 0.0% 6,1% Dic-16
pernoctaciones en alojamientos de 5217 | 65242 | 705248 | -61% 5,4% 5,0% Dic-16
Turistas totales4 (Personas) 1.021.517 | 5.468.508 - 9,5% 7,1% - IV Trim-16
Estancia media de los ;
turistas5 (Dias) 3.9 6,5 - -0,1 0,4 - IV Trim-16
sy ocio diarto por turista 57,8 65,1 - 2,1% 3,2% - IV Trim-16
Ocupados servicios (Miles personas) 251,6 2.167,0 14.032,9 5,4% -0,5% 1,7% IV Trim-16
Afiliados medios a la Seguridad

Social régimen general servicios 164.030 1.520.029 | 10.551.897 4,6% 3,8% 4,1% Ene-17
(Personas)

Afiliados medios a la Seguridad

Social régimen especial autonomos 45.294 379.134 2.315.416 0,6% 1,6% 1,0% Ene-17
servicios (Personas)

FUENTES: Ministerio de Fomento. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta de Ocupacién Hotelera.
Resultados de Andalucia. INE-Encuesta de Ocupacion Hotelera. INE-Encuesta de Ocupacion en Apartamentos Turisticos. INE-
Encuesta de Ocupacion en Alojamientos de Turismo Rural. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta de
Coyuntura Turistica de Andalucia. Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta de Poblacion Activa. Ministerio
de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion
interanual Andalucia. (6) Tasa de variacion interanual Espafia

En cuanto al cuadro de indicadores de demanda se aprecia una menor
vitalidad con respecto a ejercicios anteriores. Al respecto hay una sefal que
es muy reveladora del pulso de la demanda: la matriculacién de turismos, que
apenas ha crecidoun 0,6 por 100 en la comparativa entre los meses de diciembre
de 2016 y 2015. Ademas de este testigo, en la demanda de la economia
granadina, por motivos distintos, sobresalen dos tipos de indicadores. Por
un lado, aquellos con una trayectoria positiva, matriculacion de motocicletas,
consumo de electricidad, exportaciones e importaciones; y, por otro lado, los
que se caracterizan por sus descensos: matriculacion de vehiculos industriales
y el consumo de gaséleo y gasolina.
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) A DA

Exportaciones (Miles euros) 102.909 | 2.290.323 | 23.506.897 6,1% 12,0% 8,8% Nov-16
Importaciones (Miles euros) 63.051 2.303.877 24.753.201 8,1% 13,4% 5,2% Nov-16
Consumo de energia eléctrica en 132,051 | 1.092.787 - 1,0% | 81% - Dic-16
los hogares (Mwh)

Matriculacion de turismos 1.260 12.738 104.419 0,6% 8,5% 10,4% Dic-16
Matriculacion de motocicletas 354 2.684 16.445 59,5% 50,9% 85,7% Dic-16
Matriculacién de vehiculos 156 1.807 17.565 -22,4% 8,1% 10,2% Dic-16
industriales

Consumo de gasolina (Tm) 6.138 57.145 391.886 105% | -4,3% 1,5% Dic-16
Consumo de gaséleo A. 31.933 280.392 1.849.469 -7,8% -1,5% -0,4% Dic-16
Automocion (Tm)

Consumo de gaséleo C. 4.529 12.158 232.334 A71% | -194% | -11,0% Dic-16
Calefaccion (Tm)

FUENTES: EXTENDA-Estadistica de Intercambios de Bienes y Servicios entre Estados de la Unién Europea y Comercio
extracomunitario. Ministerio de Economia y Competitividad-Estadisticas de Comercio Exterior. Endesa Distribucion Eléctrica.
Ministerio del Interior-Direccion General de Trafico. Ministerio de Industria, Energia y Turismo-CORES. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacién interanual Espafa

Lo comentado con anterioridad en los casos espafiol y andaluz, cobra
mayor importancia y gravedad al hablar de Granada. Si cruzamos el dato de la
tasa de variacion del IPC (2,7 por 100) con el del aumento salarial pactado (0,03
por 100) es palpable la importante pérdida de poder adquisitivo que en estos
momentos estan sufriendo los asalariados granadinos. Esta disparidad entre la
evolucion de los precios y de los salarios granadinos es muy dafina, pues no
olvidemos que estamos hablando de una provincia cuya renta per capita es de
las mas bajas de Espafa, con lo que se amplifica la merma econdmica que
sufren los ciudadanos que perciben un salario por su trabajo.

PRECIOS () (2) (3) (4) (5) (6)

;“d!"e de Precios de Consumo. 100,9 101,4 101,5 2,7% 3,0% 30% | Ene-17
ndice general

Aumento salarial pactado 1,43 1,10 1,19 0,03% 0,14% 0,11% Ene-17
ponderado5 (%)

FUENTES: INE-indice de Precios de Consumo. Ministerio de Empleo y Seguridad Social. Tomado de IECA.
(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacién interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacién interanual Espafa

En términos médicos podriamos decir que en 2016 el mercado de trabajo
granadino ha registrado un encefalograma plano, apenas registran alteraciones
las tres principales variables laborales: la poblacion activa, el empleo y el paro.
En primer lugar, la poblacién activa tan so6lo ha crecido en 1.600 personas, o
sea, un 0,4 por 100. En segundo, el numero de personas con empleo que en el
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ultimo trimestre de 2015 era de 313.000 personas, a finales de 2016 se cifraba en
313.800, por consiguiente el empleo tan sélo se ha incrementado en 800 personas,
un aumento del 0,8 por 100. Y en tercer lugar, como ha sido superior el aumento
de la poblacién activa (1.600 personas) que el de la ocupacién (800 personas), en
consecuencia el paro se ha elevado en 800 personas, un ascenso del 0,6 por 100.

MERCADO DE TRABAJO (1) (2) (3) (4) (5) (6)

Poblacion de 16 y mas afios 756,2 6.900,8 38.584,9 0,1% 0,3% 03% | IVTrim-16
(Miles personas)

Inactivos (Miles personas) 314,9 2.935,2 15.839,0 -0,2% 2,6% 1,4% IV Trim-16
Activos (Miles personas) 4413 3.965,6 22.745,9 0,4% -1,3% -0,6% IV Trim-16
Ocupados (Miles personas) 313,8 2.845,3 18.508,1 0,3% 0,9% 2,3% IV Trim-16
Parados (Miles personas) 127,5 1.120,3 4.237,8 0,6% -6,5% -11,3% IV Trim-16
Tasa de actividad5 (%) 58,35 57,47 58,95 0,1% -0,9% -0,5% IV Trim-16
Tasa de paro5 (%) 28,89 28,25 18,63 0,1% -1,6% -2,3% IV Trim-16
Afiliados medios a la Seguridad 316416 | 2893367 | 17674175 | 3.3% 3,2% 3,3% Ene-17
Social (Personas)

Paro registrado (Personas) 89.407 892.494 3.760.231 -8,4% -8,2% -9,4% Ene-17
Colocaciones registradas 51.603 462.750 1.653.414 18,8% 19,9% 16,1% Ene-17
Numero de pensiones 183.435 1.516.175 9.465.328 0,9% 1,5% 1,2% Ene-17
Importe medio de las pensiones 770 821 914 1,8% 17% 1,9% Ene-17
(Euros)

FUENTES: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA)-Encuesta de Poblacién Activa. Ministerio de Empleo y
Seguridad Social. Servicio Publico de Empleo Estatal. Tomado de IECA.

(1) Datos Granada. (2) Datos Andalucia. (3) Datos Espafia. (4) Tasa de variacion interanual Granada. (5) Tasa de variacion interanual
Andalucia. (6) Tasa de variacién interanual Espafia

Dos cuestiones precisan una aclaracion. Primera, ¢ por qué ha avanzado
tan poco el empleo granadino en 20167?; la atonia del empleo es debida al
diferente papel que en esta materia han desempenado los distintos sectores
productivos de la economia granadina, en concreto, el incremento (5,4 por 100)
de la ocupacién en el sector mas importante, el de los servicios, a duras penas
ha compensado las caidas observadas en todos los demas: agricultura (-26,5
por 100), construccién (-12,1 por 100) e industria (-7,9 por 100). Y segunda,
¢por qué se ha incrementado el paro?; el desempleo se ha elevado dado que el
leve aumento del empleo ha sido a todas luces insuficiente para atender en su
totalidad el mayor avance experimentado por la poblacion activa, ese diferencial
equivale al ascenso del numero de parados, es decir, sélo la mitad de los que
se han incorporado en 2016 al mercado laboral han encontrado un puesto de
trabajo, la otra mitad ha engrosado el colectivo de parados.
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De caraa 2017, 0mucho cambian las cosas o todo dependera del dinamismo
que sea capaz de desplegar el sector servicios de la economia granadina. En tanto
en cuanto, oscilaciones aparte de la agricultura, la industria y la construccion no
levanten el vuelo y se anime la contratacion en estas actividades, dependemos una
vez mas de que los flujos turisticos, tanto nacionales como internacionales, sigan
apostando por Granada y su provincia como un destino atractivo. Si la coyuntura
econdmica internacional se tornase adversa, la fortaleza del turismo granadino se
podria resquebrajar. Es evidente que si no queremos fiarlo todo, o casi todo, al
turismo la unica alternativa es, a medio y largo plazo, tratar de complementar esta
rama de actividad con otras terciarias o industriales para asi diversificar los riesgos
y elevar el potencial de la economia de Granada.
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